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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar
24.06.2020 Kapanis  Degisim % O 25
y pes
BIST-100 114.449 -0,77
BIST-30 132.590 -0,82
DVZSP 2 2960 0,02 14.00 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), faiz karari agiklanacak
EUR/USD 1.1278 -0,28
ALTIN 1.768 0,01 Faiz beklentisi 25 baz puanlik indirim ile yiizde %8,0 yéniinde
PETROL (BRENT) 41.70 22,18
Onceki hafta,
25.06.2020
Vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde
UsD/TL uygulanacak iskonto faiz orani yillik yiizde 9,
17:30 6,8546 6,8522
EUR/USD avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik yiizde 10 olarak tespit edilmisti.
1,1241
onceki toplantida
BRENT 40,00
Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin
Dis Piyasalar
24.06.2020 Kapanis Degisim % ylizde 8,75’ten yiizde 8,25’e indirilmesine karar vermisti (bek -50bp)
DJIA 25.441 -2,73 .
S&P 500 3.051 22,56 1-lktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis ayinin ilk y?rlsma iliskin
yuksek frekansli gostergeler kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten déniis
NASDAQ 9.909 -2,19 sinyalleri icermektedir.
DAX 12.093 -3,43
FTSE 100 6.123 -3,12 2-Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler nedeniyle tuketici
NIKKEI 22.234 -1,33 enflasyonunun kisa vadede bir miktar yiiksek seyredebilecegi,
SHCOMP 2.980 0,30

ancak yihn ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale

gelecegi degerlendirilmektedir..........cccceeueeeee.
Vadeli Piyasalar

25.06.2020 Degisim %

FDOW -0,68
ESP -0,54
us 10-y -2,16
06:53

Bizi takip etmek icin

E

® 15.30 ABD Dayanikli mal siparisleri bek 10%
® 15.30 ABD GDP Q1 (f) bek -5.0% 2
® 15.30 ABD Mayis Ticaret bek -68.2B
® 15.30 ABD haftalik issizlik bek 1.380k

® 11.00 ECB Genel Konsey Toplantisi

® 23.00 Fed, banka stres testleri sonuglari

Tuketici Fiyat Endeksi (villik Degisim, %)

@B W

https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis+
Grafikler
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

-5.0% beklenen ABD Biiyiime verisi
aciklanacak

ABD biylime 2T verisi -5.0% olarak gergeklesti. Tiiketici
harcamalari %6.8, ihracat %8.7, ithalat %15.5 disus
gosterdi.

-3.7% beklenen ABD 1.Ceyrek GSYH verisi -4.8%
olarak, 4C bliyime 3.T verisi 2.1% olarak gergeklesmisti.
ABD 4C buyime 2.tahmin verisi %2.1. ABD Nisan sanayi
tretimi ve kko -11.2% ve %64.9 oldu.ABD Nisan
perakende satislar -16.4%, cekirdek —-16.2% olarak
gerceklesti. Elektronik 60.6%, giyim %78.8 onculigiinde
geriledi......

1Q final

%10 beklenen ABD Mayis dayanikli mal siparisleri
aciklanacak. -18,5% beklenen ABD Nisan dayanikli mal
siparisleri -17,2% olarak gergeklesti. ABD Mart dayanikli
mal siparigleri verisi -14.4% olarak gergeklesti- 2014’den
beri en sert diislist gostermisti.

1,542k olan ABD haftalik issizlik bagvurulari énceki
hafta 1,508k olarak gergeklesti.

Daha 6nce ABD haftalik igsizlik bagvurulari 2.123 (-323
binile) sonrasi (-249 binile) 1.877k olarak gergeklesti.
3.839k sonrasi ABD Haftalik issizlik basvurulari 677 bin
azalarak 3.169k olarak gergeklegsmisti. 6.6 M - 6.61 M
sonrasi ABD haftalik issizlik bagvurulari iki hafta sonra
gerileme gostererek 5,245M olarak gergeklesmisti.

isten cikarmalar nedeniyle 70k ile 281k 2  yilin
ylksegine c¢ikan veri sonrasi  ABD haftalik igsizlik
basvurulari 3,283 milyondu (1982 yilinin Ekim ayinda
695 bindi)......coceeveernenns

ABD, Avrupa Birligi llkeleri ve ingiltere'den ithal edilen
3.1 milyar dolarlik Uriine vyeni tarifeler getirmeyi
hedefliyor BHT

New York, New Jersey ve Connecticut eyaletleri yiiksek
enfeksiyon oranina sahip eyaletlerden gelenlere
karantina uygulama karari aldi-VoA

Apple, koronaviris vakalarinda artis sonrasi Houston'da
7 magazasini yeniden kapatma karari aldi

BRISA Haluk KURKCU 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren Brisa Genel Midiirliigii gérevine
atanmistir.

BIST PAY ENDEKSLERi 01/07/2020-30/09/2020 DONEMi DEGiSiKLIKLERIi
BIST 30 ENDEKSi ALINACAK PAYLAR *MIGROS TICARET  CIKARILACAK PAY TOFAS

CLEBI Hindistan'da mukim istirak, misterek yonetime tabi ortakligi ve bagh ortakliklari da,
Hindistan hiikiimetinin uyguladigi kisitlamalarin kademeli olarak kaldiriimasi ile birlikte yer
hizmeti sunmaya baslamistir. Hindistan'da i¢ hat uguslari 4 Haziran itibari ile baslamis olup
dis hat uguslarinin 30 Haziran'dan itibaren kademeli olarak baslamasi 6ngorilmektedir.
Celebi Aviation Services India ve Celebi Nas Airport Services India vasitasiyla verdigi yer
hizmetlerine olan etkilerinin belirginlesmesi ile ugus sayilarindaki beklentiler dahilinde,
personel kaynag ihtiyaci gbzden gegirilmis ve toplam 5.753 personelin 1.334'0 ile is akitleri
fesh edilmek durumunda kalinmistir.personel sayisindaki azalis, Sirketimizin kamuya
acikladigi en son finansal raporda yer alan konsolide personel sayisina orani ile
kiyaslandiginda %10,3'lne ulagmistir.

VAKIF YAT. ORT. Referans Fiyat 0,634

ORGE Sabiha Gokgen Havalimani Metro Projesi sozlesmesinin imzalanmasi - projenin
sozlesme imza slireci tamamlanmistir. S6zlesme bedeli 11.000.000 Euro+KDV tutarindadir.
isin 400 giinde bitirilmesi planlanmaktadir.

DOHOL sermayesinde %99,99 oraninda paya sahip oldugu D Yatinm Bankasi A.S.'nin
200.000.000,-Tiirk Lirasi baslangic sermayesi ile kurulusu istanbul Ticaret Sicili'ne 22.06.2020
tarihinde tescil olmustur. 200.000.000,-Tiirk Lirasi baslangi¢ sermayesinin Sirketimiz payina
disen kismi tam ve nakden 6denmistir. D Yatirim Bankasi A.S.'nin faaliyete gegme ve faaliyet
izin stirecleri ise halen devam etmekte

GUSGR Birlesme islemlerine iliskin olarak SDDK Birlesme islemi ve Esas Sézlesme Tadili Onayi
ile Uzman Kurulus Raporu, Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu'nun imzalanmasina
iliskin yonetim kurulu karar

Uzman Kurulus Raporu uyarinca Ziraat Sigorta A.S. hisseleri igin pay degisim orani 16,2273 ve
Halk Sigorta A.S. hisseleri i¢in pay degisim orani 0,4887 olarak belirlenmistir.

HLGYO Kar Payindan Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 4,52586
METAL 652.000,00 TL tutarindaki alacagimiz ile ilgili olarak yapilan gériismeler sonucunda

24.06.2020 (bugtin) tarihinde protokol dizenlenerek taksitlendiriimesinde mutabakata
variimistir.

Ekonomi Haberleri

Haziran KKO yillik bazda 11,1 puan azalirken, aylik bazda 3,4 puan keskin artisla %66,0 gergeklesti. Mayis KKO yillik bazda 11,8 puan azalirken, aylik
bazda 1 puan artarak %62,6 gerceklesmisti. TR Nisan KKO yillik bazda 13,4 puan azalirken, aylik 13,7 baz puan azalarak %61,6 gergeklesti. TR Mart
KKO vyillik bazda 110 baz puan artarken, aylik 70 baz puan azalarak %75,3 gergeklesti. TR Subat ayinda KKO'1 yillik bazda 200 baz puan ve aylik 50 baz
puan artarak %76,0 gergeklesmisti. Ocak ayinda KKO yillik bazda 110 baz puan artarak %75,5 .

Haziran hizmet sektorii giiven endeksi aylik bazda %8,5 artarken, perakende sektorii giiven endeksi aylik %9,3 artti. insaat sektérii gliven endeksi
ayhk bazda %33,1 artis gosterdi. TCMB Reel Kesim Gliven Endeksi, Haziran ayinda aylik 15,7 puan artarak 92,6 seviyesinde gergeklesti.

Beyaz egya sektor genelinde satiglarda hala gegen yilin gerisinde kalinsa da haziran ayina yaklasik yiizde 30 artigsla basladiklarini kaydeden sektor
temsilcileri, i¢ pazarda gegen yila yakin bir satisla kapatacaklarini, ertelenen talepler birlikte ihracatta da haziranda biiyiime bekleniyor- Diinya

Lufthansa'nin en biiyiik hissedarlarindan Thiele, devlet destekli kurtarmaya onay verecek haber@foreks.com

ingiltere’de koronaviriise karsi yeni asi denemesi basladi

ABD'de yeni tesvik paketi 1 trilyon dolar biiyiikliigiinde olacak- Fox
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,77 azahs ile 114.449 puandan tamamladi. islem hacmi 20,6 mir TL.

DESTEK 111.857 110.414 108.716 107.833 107.098 106.291 w-w
GAPLER 113.611 112.676 112.494 , 110.939 109.555 105.520 103.306
DIRENC 119.114 120.893 121.531 123.844 124.536

115.627 w-w 116.279 116.647* 116.829 117.517 117.783 118.255 118.395 118.859 118.978 119.245

BIST100 Daha Asagida 2. Tepe.... 113.611 gaP 10 mav: 113.277 (Sapma —250)

XU100 (115,627 .4,114,333.1, 114,448.9), Parabolic SAR (109, 819 43 Parabolic SAR (109,819.4)
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng

ARCLK 17.97 17.6817.55  18.13 18.44 18.60 18.85

MGROS 37.50 37.24 36.56 37.62 37.80 39
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Sgmk & Faiz Mayis Tiife %11,39

25.06.2020

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten ylzde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Enflasyonun, yizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yuzde 5,5 ile yiuzde 9,3 araliginda (orta noktasi
yuzde 7,4),

2021 yil sonunda ise yizde 3,1 ile ylzde 7,7
araliginda (orta noktasi yuzde 5,4) gerceklesecegi
ongorilmektedir.

PPK Toplantilari 23 Temmuz 20 Agustos 24 Eylul
2020

Vadeli Islemler

Hafta basinda 130.600-133.550- 132.750
Sali 133.150- 134.350 133.500

Din 133.875-132.250 -133.600 —132.250
bandinda hareket etti.

USDTRL

6.8621 sonrasli 6.7909’a gerileyen kur din
6.8425- 6.8609 bandinda hareket etti

6.8998

6.9311

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..
Destek: 6.7515-6.7485

6.6969 (6nceki destekti) 6.6727 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

Oncii gdstergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlari
kaynakli olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.

Asgari maktu 6zel tiketim vergisinin ylkseltiimesi nedeniyle sigara fiyatlarinin
Mayis ayinda sinirli bir oranda artacagl, ancak bu grupta yillik enflasyonun baz
etkisiyle diisisiini stirdiirecegi 6ngérilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

TUFE'de (2003=100) 2020 yili Mayis ayinda bir &nceki aya gére %1,36, bir dnceki
yilin Aralik ayina gére %4,57, bir énceki yilin ayni ayina gore %11,39 ve on iki aylik
ortalamalara gore %12,10 artis gergeklesti.

bir dnceki yilin ayni ayina gére artisin yiksek oldugu ana gruplar,
%21,41 ile alkolll icecekler ve titiin,

%20,86 ile gesitli mal ve hizmetler ve %14,45 ile konut oldu.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TLU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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